Ordonanti de urgenta
peniru modificarea si completarea unor acte normative
din domeniul pensiilor private

Aviand tn vedere urmétoarele:

- Pe data de 25 ianuarie 2022, Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economici (OCDE) a
deschis discutiile de aderare cu sase state candidate, printre care se numéré si Roménia,

- Aderarea Roméniei la OCDE este un obiectiv strategic al politicii externe romane, inclus in
actualul program de guvernare, astfel ci toate institutiile implicate trebuic si ia masuri si sa
comunice periodic stadiul de indeplinire a criteriilor de aderare la OCDE,

- Solicitirile formulate de citre OCDE in cadrul Raportului de evaluare privind necesitétile de
imbunititire, respectiv:

. necesitatea de a lua Tn considerare un benchmark extern la care s fie raportate ratele de
rentabilitate ale fondurilor de pensii private in vederea reducerii comportamentului aseménator de
investire a activelor de catre administratori;

. luarea in considerare a unor reguli de investire a activelor mai putin restrictive pentru
fondurile de pensii facultative avand in vedere faptul c4 sunt fonduri de pensii cu aderare voluntard
si eliminarea limitei comune de investitii pentru obligatiunile corporative si actiuni, aga cum se face
in cazul fondurilor de pensii ocupationale;

. luarea in considerare a posibilititii ca fondurile de pensii private sa investeasci in actiuni si
obligatiuni corporative tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate din statele OCDE si
s# se stabileasca aceleasi limite de investitii pentru oblipatiunile guvernamentale si municipale
emise de térile UE si SEE;

e

. oferirea posibilititii participantilor de a alege fondul de pensii in functie de profilul de risc
si luarea in considerare a implementirii unor strategii de investitii fife-cycle;

. sporirea transparentei in ceea ce priveste calculul provizioanelor tehnice cfectuat de cétre
Autoritatea de Supraveghere Financiara si si se asigure ¢i discrepantele dintre calculele efectuate
de societatile de pensii sau de catre administratorit fondurilor de pensii sunt explicate 11 mod
corespunziitor, conform raportului Accession Review of Romania: privale pensions;

- sSolicihrile tormuiaie de ofiee GU DR, i s omiieiolo
peniru e
Codurite do
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in primul semestru al anului 2025 pentru a finaliza evaluarea in cadryl Comitetului INV pe parcursul
anului curent,

Se impune adoptarca unor misuri legislative, in regim de urgentd, pentru a completa legislatia
primari aplicabild sistemului de pensii private din Roménia in sensul asigurrii conformitétii cuo
recomandarile OCDE.

in acest sens, s-a identificat necesitatea de modificare si completare a Legii nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificarile si completirile uiterioare, Legii
nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si completarile ulterioare si a Legii nr.
1/2020 privind pensiile ocupationale, cu modificirile si completirile ulterioare.

Adoptarea urgentii a modificarilor §i completdrilor necesar a fi aduse actelor normative mai sus
mentionate in vederea implementérilor masurilor recomandate de ctre OCDE este esentiald pentru
a asigura finalizarea evaludrii fn cadrul Comitetului INV in cursul anului 2025, conform
calendarului de aderare asumat de citre tara noastra.

Neadoptarea acestor mésuri in termenul stabilit ar putea intdrzia procesul de aderare al Roméniel ca
tard candidati si ar putea afecta negativ sansele sale de a deveni membru OCDE, implicit
neindeplinirca unui obiectiv strategic al politicii externe roméne.

Avénd in vedere ci aceste Imprejuriri obiective vizeazi interesul general public si constituie situatii
extraordinare, se impune adoptarea de misuri imediate In ceea ce priveste completarea cadrului
legal aplicabil sistemului de pensii private, astfel inct activitatea sistemului de pensii private sa se

desfiisoare in conditii de maxima siguran{i pentru participanti,

in considerarea faptului ¢4 aceste elemente vizeaza interesul general public si constituie situatii de
urgenti si extraordinare a céror reglementare nu poate fi aménata,

in temeiul art. 115 alin. (4) din Constitutia Roméaniei, republicati,

Guvernul Roméaniei adopti prezenta ordonanta de urgenti.

Art. L. - Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicati n
Monitorul Oficial, Partea 1 nr. 482 din 18 iulie 2007, cu modificirile si completarile ulterioare,

se modifici si se completeazi dupd cum urmeazi:

1. La articolul 2 alineatual (1), dupd punctul 12 se introduce un nou punct, punctul 121, eu
urmétorul cuprins:
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,12L. Codurile de liberalizare ale O.C.D.E reprezintd nstrumente juridice ale Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economicd intitulate Codul de liberalizare a miscirilor de capital si Codul
de liberalizare a operatiunilor curente invizibile;”

2. La articolul 2 alineatul (1), dupii punctal 23 se introduce un nou punci, punctul 237, cu
armitorul cuprins:
.23, 0.C.D.E. - Organizatia pentiu Cooperare si Dezvoltare Economica;”

3. La articolul 3 litera a) se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
,.a) contributiile convertite Tn unitati de fond;”

4. La articolul 23 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urméitorul euprins:

Lb) investirea fntr-un mod care si asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea
portofoliului, iar cele detinute pentru acoperirea fondului de garantare si a provizioanelor tehnice
se investesc, de asemenea, intr-un mod adecvat natwrii gi duratei drepturilor cuvenite participantilor
si beneficiarilor;”

5. La articoluf 24 alineatul (5) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,5) Structura de administrare a riscului se asigurii ci existd procese si proceduri pentru
identificarea, cuantificarea, gestionarea, monitorizarea i raportarea riscurilor la care sunt supusi
fondul de pensii si administratorul.”

6. La articolut 25 alineatul (1), litera 2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,A) instrumente ale pietel monetare, inclusiv conturi de disponibilititi 1a vedere si de depozite In lei
si in valute cotate, care pot fi convertite prin intermedial pietei valutare cu respectarea regimului
valutar stabilit de B.NLR. , la institutii de credit sau la sucursale ale institutiilor de credit autorizaie
sii functioneze pe teritoriul Roméniei, Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al
statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. si care nu se afld in procedura de
supraveghere speciali ori de administrare speciald sau a cérel autorizalie nu este retrasa, fara sa
depaseasci un procent mai mare de 20% din valoarea totald a activelor fondului de pensii;”

7. La articolul 25 atineatul (1), litera d) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,,d) actiuni i drepturi tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene, apartinind Spatiului Economic European sau statelor aderente la
codurile de liberalizare ale O.C.D.E., in procent de pand la 50% din valoarea totald a activelor
fondului de pensii;”

8. La articolul 25 alineatul (1), dupi litera d) se introduce o noud literd, litera dY) cu
urmatorul cuprins:

.d"y obligatiuni corporatiste, admise la tranzactionare pe piete reglementate si supravegheate din

Roménia, din state membre ale Uniunii Europene, aparjindnd Spatiuiui Economic European sau

statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E., in procent de pana fa 30% din valoarea
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totald a activelor fondului de pensii cu exceptia obligatiunilor care presupun sau fncorporeazi un
instrument derivat;”

9. La articolul 25 alineatul (1), litera h) se modificé i va avea urmitorul cuprins:
_h) titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din Roménia
sau din alte tiri, in procent de pani la 10% din valoarea totala a activelor fondului de pensii;”

10. La articolul 32 alineatul (1) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:
(1) O persoani devine participant la un fond de pensii prin semnarea, inclusiv prin mijloace de
comunicare la distants, unui act de aderare individual, din proprie initiativa sau n urma repartizirii
sale de citre institutia de evidentd.”

11. La articolul 57, alineatul (2) se modifici §i va avea wrmitorul cuprins:

(2) Activele si pasivele fiecirui fond de pensii administrat privat sunt organizate, evidentiate si
administrate distinct, separat de celelalte fonduri de pensii facultative pe care le gestioneaza acelasi
administrator si de contabilitatea proprie administratorului, fard posibilitatea transferului Intre
fonduri sau intre fonduri si administrator, cu exceptia operatiunilor de corectie sau regularizare
aferente platilor/incasirilor eronate.”

12. La articolul 57, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (21), cu urmiiorul
cuprins:
., (21) Operatiunile de corectie sau regularizare aferente pléatilor/incasdritor eronate sunt efectuate
in conformitate cu reglementirile emise de A.S.F. si sunt notificate in prealabil acesteia.”

£3. Articolul 58 se modifica si va avea urmitorul cuprins:
,(1) Administratorul nu poate delega raspunderea privind administrarea fondului de pensii.

(2) incredintarea executdrii anumitor obligatii citre un tert nu il exonercazi de rAspundere pe
administrator.

(3) Administratorul poate delega catre terti, sub conditia notificarii prealabile a A.SF., pebazd de
contract scris §i in conformitate cu reglementirile A.S.F. emise Tn aplicarea prezentei legi,
exercitarea activitatilor prevazute la art. 57 alin. (1) lit. k) si )

14. La articolul 61, alineatul (4) se modificé gi va avea urmitorul cuprins:
{4) Administratorul detinc un nivel adecvat de lichiditate, stabilit prin reglementirile AS.F., a
cirui valoare acoperd activitatea curentd pentru o pericad de cel putin 6 luni.”

15. La articolul 62, alineatul (1) se modifici i va avea urmitoral cuprins:

(1) O persoani fizica sau juridicd nu poate fi actionar direct si/sau actionar indirect semnificativ
tn cadrul mai multor administratori, cu exceptia situatiei in care administratorii fac parte din acelasi
grup.”

16. Dupi articolul 80 se introduce un nou articol, articolul 80%, cu urmitorul cuprins:
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LArt. 801, - Administratorul arc obligatia s& mentina pe intreaga durati de functionare conditiile
avute in vedere la autorizarea de citre A.S.F.”

17. La articolul 112, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7), co urmatornl
cuprins:
{7) A.S.F. poate contracta o societate cu expertiza recunoscuti in domeniu pentru validarea valorii
provizionului tehnic, calculati si raportata de ciire administratori.”

18. La articolul 141 alin. (1), dupi litera ¢) se introduce o noui literd, lit. el), cu urmitorul
cuprins:

e!) nerespectarea de ciire administrator sau de caire persoanele care fac parte din conducerea

acestuia ori a persoanelor care detin functii-cheie a obligatiei previizute la art. 80%;”

Art. II. - Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, publicati in Monitorul Oficial al
Roméiniei, Partea I, nr. 470 din 31 mai 2006, cu modificiivile si completirile ulterioare, se
meodifici si se completeazii dupii cum urmeaza:

1. La articolnl 2 alineatul (1), dupit punctul 8 se introduce un nou punct, punctul 8!, eu
urmitorul caprins:

_8'. alocarca dinamic# reprezintd alocarea activelor unui fond de pensii facultative in funcfie de

varsta participantului;”

2. La articolul 2 alineatul (1), dupi punctul 12 se introduce un nou punct, punctul 121, cu
urmitorul cuprins:
_121. Codurile de liberalizare ale O.C.D.E reprezintd instrumente juridice ale Organizatiet pentru
Cooperare si Dezvoltare Economicd intitulate Codul de liberalizare a migcirilor de capital i Codul
de liberalizare a operatiunilor curente invizibile;”

3. La articolul 2 alineatul (1), punctul 16 se modifici si va avea urmatorul cuprins:
,16. depozitarul reprezinti institufia de credit avizaid de A.S.F., pentru activitatea de depozitare,
potrivit fegii, ciireia ii sunt incredintate spre pastrare, in conditii de sigurantd, toate activele fiechrui
fond de pensii facultative, si care se incadreaza in una din urmatoarele categorit:
a) institutia de credit din Roménia, autorizata de Banca Nationald a Roménief, in conformitate cu
legislatia bancard, sau
b) sucursala din Roménia a unei institutii de credit, autorizatd ntr-un stat membru al Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European, sau
¢) de la data aderérii Roméniei la Codurile de Iiberalizare ale O.C.D.E., sucursala din Roménia a
unei institutii de credit dintr-un stat aderent la respectivele Coduri, alta decit cele previzute la tit.
b), autorizatd de Banca Nationala a Romdniei peniru a desfisura activitate bancara pe teritoriul
Romaniel, in conformitate cu legislatia bancarad.”
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4. La articolul 2 alineatul (1), dapi punctul 17 se introduce un noun punct, punctul 17, cu
urmiitorul cuprins:
171 fond de pensii facultative cu alocare dinamicd reprezinta fondul de pensii facultative in care
alocarea activelor se realizeazi in funcfie de vérsta participantului;”

5. La articolul 2 alineatul (1) punctnl 19, litera h) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:
Jh) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piati reglementatd infr-un stat membiu al
Uniunii Europene, intr-un stat apartindnd Spatiului Economic European sau intr-un stat aderent la
codurile de liberalizare ale O.C.D.E. ori pentru care s-a fiicut o cerere de admitere la tranzactionare
pe o astfel de piagi;”

6. La articolul 2 alineatul (1), dupa punctul 20 se introduce un nou punct, punctul 20, cu
urméitorul cuprins:
.20} O.C.D.E. reprezintd Organizatia pentru Cooperare i Dezvoltare Economicl;”

7. La articolul 2 alineatul (1), punctul 29 se abroga.

8. La articolul 2 alineatul (1), punctele 33 - 35 se modifici si vor avea urmiiorul cuprins:
,33. statul de origine reprezintd statul membru al Uniunii Europene, apariinind Spativlui Economic
European, sau statul aderent la codurile de liberalizare ale 0O.C.D.E. in care administratorul isi are
sediul social si principala structurd administrativdl sau, dacd nu are un sediu social, locul unde se
aflii principala sa structur administrativa;

34, statul gazdd reprezintd statul membru al Uniunii Europene, apartindnd Spatiuini Economic
Buropean sau statul aderent la codurile de liberalizare ale O.C.D.E., In care administratorul are o
sucursald sau Isi desfigoard activitatea In mod direct din statul de origine, cu respectarea legjslafiei
privind pensiile facultative si a legislatiei privind munca si protectia sociald relevanid in domeniul
schemelor de pensii facultative aplicabild in statul gazda;

35. statul tert reprezinti oricare alt stat care nu este stat membrn al Uniunii Europene, nu apatfine
Spatiului Fconomic European sau nu apartine statelor aderente la codurile de liberalizare ale
O.CDE”

9. Dupi articolul 12 se introduce un nou articol, articolul 12, en urmétornl cuprins:
LArt. 121, - Administratorul are obligatia s& meniini pe inireaga duratd de functionare conditiile

avute in vedere Ia autorizarea de citre A.S.F.”

10. La articolul 13 alineatul (2), litera f) se modificd si va avea urmatorul cuprins:
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D statul membru al Uniunii Europene, aparfinind Spatiului Economic European sau statul aderent
Ia codurile de liberalizare ale O.C.D.E., in care functioneazi administratorul, in cazul desfisurarii
activitatilor transfrontaliere;”

11. La articolul 15, alineatul (2) se modificii si va avea urmétorul cuprins:
(2) Activele si pasivele fiecarui fond de pensii facultative sunt organizate, cvidenfiate si
administrate distinct, separat de celelalte activitii si de contabilitatea proprie ale administratoruiui,
fird posibilitatea transferului intre fonduri sau intre fonduri si administrator, cu exceptia
operatiunilor de corectie sau regularizare aferente plitilor/incasérilor eronate.”

12. La articolul 15, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin, (2, cuo urmitorul
cuprins:
_,(21) Operatiunile de corectie sau regularizare aferente platilor/incasérilor eronate sunt efectuate in
conformitate cu reglementirile emise de A.S.F. §i sunt notificate in prealabil acesteia.”

13. La articolul 17, alineatul (27) se modificii si va avea urmétorul cuprins:
(21} Administratorul poate delega citre terti, sub conditia notificdrii prealabile a A.S.F., pe bazi
de contract scris si in conformitate cu reglementirile A.S.F. emise fn aplicarea prezentei legi,
exercitarea activititilor previizute la art. 15 alin. (1) lit. 1Y gi m).”

14. La articolul 17, alineatul (2%) se abrogi.

15. La articolul 20, alineatul (6) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
,.(6) Administratoru] detine un nivel adecvat de lichiditate, stabilit prin reglementirile AS.F., a
carui valoare acoperd activitatea curenti pentru o perioada de cel putin 6 Tumi;”

16. La articolul 21, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
.(1) O persoani fizici sau juridica nu poate fi actionar direct si/sau actionar indirect senmificativ
41 cadrul mai multor administratori, cu exceptia situatiei in care administratorii fac parte din acelast
grup.”

17. Articolul 29 se modifici si va avea urméitorul cuprins:
ATt 29 — (1) Poate fi administrator, in sensul prezentei legi, orice entitate care a fost autorizatd,
avizatd sau supusi unei proceduri similare In vederea functiondirii ca administrator, inir-un alt stat
membru al Uniunii Europene, apartinand Spatiului Economic European sau, de la data aderdirii
Romaniei la Codurile de Liberalizare ale O.C.D.E., Tntr-un stat aderent la respectivele Coduri.
(2) Administratorii previzuti la alin. (1) sunt supusi procedurii de inregistrare in Registrol previzut
Ja art. 13 alin. (1) si sunt exceptati de la cerinta autorizérii de catre A.S.F.
(3) Administratorii autorizati in Romdnia pot primi contributii de la participanti §i intreprinderi
dintr-un alt stat membru al Uniunii Europene, apartindnd Spatiului Economic European sau dintr-
un stat aderent la codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

Pag. 7 din 16



(4) Persoanele care Indeplinesc conditiile pentrua deveni participanti la scheme de pensii facultative
din Romania pot vira contributii citre fonduri de pensii administrate de administratori autorizati
infr-un stat membru al Uniunii Europene, apartindnd Spatiuiui Economic European sau Tntr-un stat
aderent 1a codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

(5) Administratorul antorizat in Romania potrivit prezentei legi, poate direct sau prin sucursale, sd
administreze o schema de pensii facultativa intr-un alt stat membru al Uniunii Buropene, apartinand
Spatiului Economic European sau infr-un stat aderent la codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

(6) Administratorul previzut la alin. (5) notificd intentia sa A.S.F., indicand statul membru gazda
in care doreste si desfiisoare activitate direct si/sau prin sucursale si principalele caracteristici ale
schemei de pensii; n cazul in care administratorul doreste infiintarea unei sucursale, acesta
comunici A.S.F. informatiile referitoare la structura organizationald a sucursalei, adresa din statul
in care este stabilitd schema de pensii, numele si datele de contact ale persoanelor care rispund de
administrarea sucursalei, precum si alte informatii §i documente stabilite in reglementérile A.S.F.
(7) A.S.F., notificata conform alin. (6), dacii nu are motive si considere ¢4 structura administrativi
sau situatia financiard a administratorului ori reputatia si calificdrile profesionale sau experienta
persoanelor din conducerea acestuia sunt incompatibile cu activitatile propuse in statul gazdd,
comunici autoritiitii competente din acest stat, I termen de 3 Tuni de la primire, toate informatiile
previizute la alin. (6) si aduce la cunostinta administratorului aceasta.(8) Inainte ca un administrator
autorizat, avizat sau care a fost supus unei proceduri similare procedurii de autorizare intr-un stat
membru al Uniunii Europene, apartindnd Spatiului Economic European sau dintr-un stat aderent la
codurile de liberalizare ale O.C D.E., sd inceapi si desfigoare activitate de administrare a fondurilor
de pensii facultative in Roménia, autoritatea competent din statul de origine notificd A.S.F. in acest
sens si solicitd comunicarea cerintelor stabilite de legislatia privind pensiile facultative din
Roménia, inclusiv legislatia privind munca si protectia sociala relevanta in domeniu! schemelor de
pensii facultative, spre transmitere administratorului interesat.

(9) Administratorul dintr-un stat membru al Uniunii Buropene, apartindnd Spatiului Economic
European sau dintr-un stat aderent Ia codurile de liberalizare ale O.C.D.E., care intentioneaza si
desfasoare activilate tramsfrontaliera in Romdnia, direct sau prin intermediul unei sucursale,
transmite documentatia si respectd cerintele de furnizare de informatii stabilite de A.S.F., potrivit
prevederilor prezentei legi si a reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia.

(10) A.S.F. supravegheazi permanent administratora dintr-un stat al Uniunii Buropene, apartinind
Spatiului Economic European sau dintr-un stat aderent la codurile de [iberatizare ale O.C.D.E., care
desfiisoard activitate transfrontalierd in Romania, urmirind respectarea in activititile acestuia a
cerintelor stabilite de legislatia aplicabiid in domeniul pensiilor facultative din Roménia, inclusiv
legislatia privind munca si protectia sociala relevant in domeniul pensiilor facultative, precum si a
cerintelor de furnizare de informatii, prevazute la alin. (9).

(11) in cazul in care, administratorul prevazut 1a alin. (9) nu respectd reglementdrile aplicabile,
ASF. solicits acestuia sa se incadreze in prevederile legale si informeazi autoritatea competentd
din statul membru de origine cu privire la aceasta.

(12) A.S.F, in colaborare cu autoritatea competentd din statul de origine, adoptd misuri preventive,
de remediere sau sanciionatoare pentru a determina administratorul sd pund capit incalcdrii
constatate. Miasurile adoptate de A.S.F. sunt motivate temeinic si comunicate adminisiratorului §i
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pot consta inclusiv in interzicerea sau resirictionarea activitatii administratorului, incepand cu data
previzutd In actu} individual emis de A.S.F.

(13) In situatia in care mésurile adoptate de A.S.F. conform prevederilor alin. (12) se dovedesc
ineficiente si administratorul nu a respectat aceste mydsuri, sau in situatia in care asemenea masuri
nu au fost adoptate de cdire autoritatea din statul de origine, iar administratorul continui si fncalce
cerintele stabilite de legislatia aplicabila in domeniul pensiilor facultative din Roménia, inclusiv
legislatia privind munca §i protectia sociala relevantd in acest domeniu, A.S.F. poate, dupd ce
informeazi autoritatea competentd din statul de origine, si ia masurile necesare pentru a preveni
sau a sanctiona alte incalciri, inclusiv, daci este strict necesar, interdictia aplicatd administratorului
de a desfisura activitate in Roménia.

(14} A.S.F. poate solicita autoritatii competente din statul de origine al administratorului s3 decida
asupra separdrii activelor si pasivelor corespunzatoare activititii desfisurate in Roménia de celelalte
active si pasive.”

18. La articolul 36, alineatul (1) se modifici si va avea urmétorul cuprins:
(1) Modificarea prospectutui schemei de pensii facultative se face de ciitre administrator, cu avizul
prealabil al A.S.F.”

19. La articolul 38, litera b) se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
,b) rentabilitatea fondului de pensii facultative s-a situat sub rentabilitatea minimi calculatid
conform reglementarilor A.S.F., timp de 6 trimestre consecutive;”

20. La articolul 38 litera §) se modificit si va avea urmatorul cuprins:
+) In cazul desfisuriirii de activitati transfrontaliere, in conditiile art. 29, atunci cénd
administratorul nu respecti cerintele stabilite de legislatia din domeniul muncii si protectiei sociale
relevantd in domeniul schemelor de pensii facultative din statul gazdi;”

21. La articolul 47 alineatul (2), litera a) se modificii si va avea urmétorul cuprins:
,,a) contributiile convertite in unitati de fond;”

22. Dupi articolul 47 se introduce un nou articol, articolul 471, cu wrmitorul cuprins:
L Art. 47" —La solicitarea administratorului, cu aviznl A.S.F., un fond de pensii facultative autorizat
poate avea o structurd de portofoliu cu alocare dinamica.”

23. La articolul 51, alineatul (2) se modificii si va avea urmétorul cuprins:
,{2) Participantii si beneficiarii la un fond de pensii Facultative au dreptul la egalitate de fratament
si in cazul schimbirii locului de munca, a domiciliului sau resedintei intr-o altd tard, stat membru
al Uniunii Europene, apartindnd Spatiului Economic European sau fntr-un stat aderent fa codurile
de liberalizare ale O.C.D.E.”

24. La articoln} 75, alineatul (1) se modificd si va avea urmatorul cuprins:
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(1) Actul individual de aderare este un contract sctis, incheiat Intre persoana fizici si administrator,
inclusiv prin mijloace de comunicare la distanta, si contine acordul persoanei la contractul de
societate si 1a prospectul schemei de pensii facultative, precum si faptul ci a primit o copie a acestor
documente si a acceptat continutul acestora.”

25. La articolul 76, alineatul (5) si alineatul (11) se modifica i vor avea urmitorul cuprins:
LArt. 76. - (5) Angajatorul constituie §i vireazi lunar contributia datorats de fiecare angajat care a
aderat la un fond de pensii facultative, pe baza actului individual de aderare la prospectul schemei
de pensii facultative incheiat cu un administrator.

(11) Participantii pot, in orice moment, si modifice, cu respeciarea nivelului previzut la alin. (2),
53 suspende sau si inceteze contributiile fa un fond de pensii facultative, instiintdnd administratorul
si angajatorul.”

26. La articotul 77, alineatul (5) se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
(5) in cazul schimbrii locului de muncé, a domiciliului sau a resedinfei n altd tard, stat membru
al Uniunii Buropene, apartinind Spatiului Economic European sau fatr-un stat aderent la codurile
de liberalizare ale O.C.D.E., participantul si beneficiarul pastreazd dreptul Ia pensia facultativi
castigatd in cadrul schemelor de pensii facultative din Roménia si aceasta se plateste in acel stat, in
cuantumul rimas dupi sciderea tuturor taxelor si cheltuielilor aferente phatii.”

27. La articolul 84, litera b) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
b) investirea intr-un mod care si asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea
portofoliului, iar cele detinute pentru acoperirea Fondului de garantare se investesc, de asemenea,
fntr-un mod adecvat naturii si duratei drepturilor cuvenite participantilor si beneficiarilor;”

28. La articolul 86, alineatul (5) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
3) Structura de administrare a riscului se asigurd ci existd procese §i proceduri pentru
identificarea, cuantificarea, gestionarea, monitorizarea si raportarea riscurilor la care sunt supusi
fondul de pensii si administratorul.”

29, La articolul 87, alineatul (1) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:

(1) Administratorul investegte activele fondului de pensii facuitative in:

2) instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi de disponibilitifi [a vedere §i de depozite, in lei
si in valute cotate, care pot fi convertite prin intermediul piefei valutare cu respectarea regimului
valutar stabilit de BN.R., la institutii de credit sau la sucursale ale institutiilor de credit autorizate
sii functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al
statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. §i care nu se afld in procedura de
supraveghere special ori de administrare speciald sau a carei autorizatie nu este retrasi, fard sd
depigeasci un procent mai mare de 30% din valoarea tofala a activelor fondului de pensii
facultative;
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b) titturi de stat emise de Ministerl Finantelor din Roménia, emise de state membre ale Uniunii
Europene, apartindnd Spatiului Economic Buropean sau emise de statele aderente la codurile de
liberalizare ale Q.C.D.E., in procent de pani la 100% din valoarea totald a activelor fondului de
pensii facultative;

¢) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritafile administratiei publice locale din Roménia,
din statele membre ale Uniunii Europene, aparfindnd Spatiului Economic European sau statelor
aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. in procent de péni la 50% din valoarea fotald a
activelor fondului de pensii facultative;

d) actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate §i supravegheate din Roménia, din state
membre ale Uniunii Europene, apartindnd Spatiului Economic European sau statelor aderente la
codurile de liberalizare ale O.C.D.E. in procent de pana la 50% din valoarea totald a activelor
fondului de pensii facultative;

¢) obligatiuni corporatiste, admise la tranzactionare pe piete reglementate §i supravegheate din
Romdnia, din state membre ale Uniunii Buropene, apartindnd Spatiului Economic European sau
statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E., in procent de pani la 30% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii facultative cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeaza un instrument derivat;

f) titluri de stat si alie valori mobiliare emise de state terte, in procent de pand la 15% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii facultative;

g) obligatiuni si alte valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate, emise
de autoritatile administratiei publice locale din state terte, in procent de pand la 10% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii facultative;

h) obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor strdine neguvernamentale, daca aceste
instrumente sunt cotate Ia burse de valori autorizate si indeplinesc cerintele de rating, in procent de
péani la 5% din valoarea totald a activelor fondului de pensii facultative;

i) titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din Roménia
sau din alte tiri, in procent de pand la 15% din valoarea totald a activelor fondului de pensii
facultative;

§) investitii private de capital sub forma actiunilor 1a societati din Roménia, din state ale Uniunii
Europene, apartinind Spatiului Economic European sau statelor aderente la codurile de liberalizare
ale 0.C.D.E. sau sub forma titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din
Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului Economic
European sau statelor aderente Ia codurile de liberalizare ale O.C.D.E. in procent de pénd la 10%
din valoarea totald a activelor fondului de pensit;

k) actiuni si obligatiuni emise de entitdti constituite pe bazi de parteneriat public privat sau fonduri
de investitii specializate in infrastructurd, in procent de pana la 15% din valoarea totala a activelor
fondului de pensii;

I) valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate emise de fonduri sau
societdti care desfagoard activitati de dezvoltare §i promovare imobiliard, cumpararea gi vanzarea
de bunuri imobiliare proprii, inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii, administrarea
imobilelor, in procent de pani la 5% din valoarea totala a activelor fondului de pensii;

m) alie forme de investitii previizate de normele adoptate de A.S.F.”
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30. La articolul 87, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1Y), cu urmitorul
cuprins:
(1) Prin exceptie de la art. 87 alin. (1) hit. d), administratorul poate investi activele fondului de
pensii facultative cu alocare dinamica in actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate din Romdnia, din state membie ale Uniunii Europene, apattindnd Spatiului
Fconomic European sau statelor aderente la codurile de liberalizare ale 0.C.D.E., in procent de
pana la 80% din valoarea totald a activelor fondului de pensii.”

31. La articolul 91 alineatul (1), litera c) se modificd si va avea urmitorual cuprins:
) rata de rentabilitate minima caleulatd conform reglementirilor A.S.F.”

32. La articolul 91, alineatul (2) se modific# si va avea urmitorul cuprins:
A2) in cazul in care rata de rentabilitate a unui fond de pensii faculiative este mal mici decét rata
de rentabilitate minimi, previizuii la alin. (1) lit. ¢), timp de 6 trimestre consecutive, A.S.F. retrage
autorizatia de administrare a administratorului respectiv, aplicAnd procedura privind administrarea
speciald previzuti la art. 58-70.”

33. La articolul 93 alineatul (2), litera b) se abroga.

34. La articolal 94, litera a) se modificii §i va avea urmitorul cuprins:
,4) participantul nu indeplineste conditia prevazutd la art. 93 alin. (2) lit. ¢), caz in care primeste
suma existenti in conful siu ca platd unicl sau plati esalonate in rate pe o duratd de maximum 5 ani,
la alegerea sa;”

35. La articolul 102, dupi alineatu} (6) se introduce un nou alineat, alin. (7), cu urmétoral
cuprins:
.{7) A.S.F. poate contracta o societate cu expertizi recunoscutd In domeniu pentru validarea valorii
provizionului tehnic, calculaté si raportata de catre administratori.”

36. La articolul 103, alineatele (1) si (7) se modifica i vor avea urmitorul cuprins:
(1) Administratorul 1l informeazi anual, in setis, pe fiecare participant, la ultima adresi comunicatd
sau prin mijloace electronice, despre activul personal, respectiv numérul de wnititi de fond si
valoarea acestora, precum si despre situatia administratorului.

(7) in cazul in care un participant la o schemi de pensii facultative din Roménia isi schimba locul
de munca, domicilinl sau resedinta intr-un alt stat membru al Uniunii Europene, apartindnd
Spatiului Economic European sau dintr-un stat aderent la codurile de liberalizare ale O.C.D.L.
administratorul Ti va comunica in scris informatii adecvate referitoare Ja drepturile sale de pensie
facultativa si optiunile sale posibile in acest caz.”

Pag. 12din 16



37. Articolul 114 se modificii si va avea urmitorul cuprins:
LArt. 114 — Depozitarii care au fost autorizati, avizati sau supusi unei proceduri similare in vederea
functiondrii ca depozitar al activelor fondurilor de pensii facultative Intr-un stat membru al Uniunii
Europene, apartinAnd Spatiului Economic Ewropean sau intr-un stat aderent la codurile de
liberalizare ale O.C.D.E., definiti conform art. 2 alin. (1) pet. 16, sunt exceptati de la cerinta avizarti
de catre A.S.F.”

38. La articolul 121 alin. (1), dupi litera b) se introduce o noud literi, Jit. b'), cu urmiétorul
cuprins:
,.b1) nerespectarea de citre administrator sau de citre persoanele care fac parte din conducerea
acestuia ori a persoanetor care detin functii-cheie a obligatiei previzute la art. 12

Art. 11 — Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale, publicati in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 10 din 08 ianuarie 2020, cu modificirile si completirile ulterioare, se
modifica si se completeazi dupi cum urmeaza:

1. La articolul 3 alineatul (1), dupi litera k) se introduce o noui literd, lit. k), cu urméitorul
cuprins:

k1) alocarea dinamici reprezinti alocarea activelor unui fond de pensii ocupationale in functie de

vérsta participantului;”

2. La articolul 3 alineatul (1), dupi litera p) se introduce o noua litera, lit. pl), cu urmiitorul
cuprins:

0" Codurile de liberalizare ale O.C.D.E - instrumente juridice ale Organizatiei pentru Cooperare

si Dezvoltare Economicd intitulate Codul de liberalizare a miscirilor de capital si Codul de

liberalizare a operatiunilor curente invizibile;”

3. La articolul 3 alineats (1), dupi litera ) se introduce o noud literi, lit. Y, cu urmétorul
cuprins:

) fond de pensii ocupaiionale cu alocare dinamic# reprezintd fondul de pensii ocupationale care

ajusteazi alocarea activelor in functie de vérsta participantutui;”

4. La articolul 3 alineatul (1), dupa litera u) se introduce o noud literd, lit. u'), cu urmétorul
cuprins:
L) 0.C.D.E. reprezintd Organizatia pentru Cooperare gi Dezvoltare Economica;”

5. La articolul 4, dup# alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (3! ), cu wrméitorul
cuprins:

,.(3%) De la data aderfirii Roméniei la Codurile de Liberalizare ale 0.C.D.I., poate fi administraior,

in sensul prezentei legi, orice entitate autorizata, avizati sau care a fost supusi unui regim echivalent
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de autorizare in vederea functionditii ca administrator de fonduri de pensii ocupationale pentru
aceastd activitate Intr-un stat aderent Ia aceste Coduri.”

6. La articolul 4, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (4Y), cu nrmitorul
cuprins:
(41} Administratorii previizuti la alin. (3') sunt exceptati de la cerin{a autorizérii de catre ASF”

7. La articolul 20, alineatul (1) se modificii si va avea urmiitorul cuprins:
(1) O persoan fizicd sau juridici nu poate fi actionar direct sifsau actionar indirect semnificativ in
cadrul mai multor administratori, cu exceptia situatiei in care administratorii fac parte din acelagi

grup X b

8. La articolul 28, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5), cu urmitorul
cuprins:

{5) A.S.F. poate contracta o societate cu expertizi recunosculit in domeniu pentru vatidarea valorii

provizionului tehnic, calculati si raportati de catre administratori.”

9. La articolul 35, alineatul (1) se modificii si va avea urmétorul cuprins:

(1) Activititile de administrare i furnizare a pensiilor ocupationale, precum si toate activele si
angajamentele corespunzitoare acestora sunt restricionate, gestionate si organizate separat de alte
activitati ale administratorului, fard posibilitate de transfer, cu exceptia operatiunilor de corectie san
regularizare aferente platilor/incas#rilor eronate.”

10. La articolul 35, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1Y), cu urméitornl
cuprins:

(1") Operatiunile de corectie sau regularizare aferente platilor/incasarilor eronate vor fi efectuate

in conformitate cu reglementirile emise de A.S.F. si vor fi notificate in prealabil acesteia.”

11. La articolul 36, alineatele (1) si (2) se modificii si vor avea urmitorul cuprins:

.{1) Administratorul poate externaliza, parfial sau in totalitate, unor prestatori de servicii care si
opereze in numele siu, activititile previzute la art. 34 alin. (1) lit. h)-0).

(2) Administratorul nu poate delega raspunderea si riméne pe deplin responsabil de respectarea
obligatiilor care fi revin in temeiul prezentei legi atunci cand externalizeaza activitati conform alin.

(1)'91

12. Dupi articolul 56, se introduce un nou articol, art. 36!, cu urméitorul cuprins:
LArt. 56! — Un fond poate fi administrat si de céitre entitiitile prevazute la art. 4 alin. (3) si 3ah>

13. La articolu! 62 alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
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,+2) documentul care atestdi, dupé caz, autorizarea ca administrator de fonduri de citre autoritati
competente dintr-un stat membru al Uniunii Europene, apartinind Spatiutui Economic European
sau dintr-un stat aderent la codurile de liberalizare ale O.C.D.E;”

14. La articolul 62, dupii alineatul (2), se infroduce un nou alineat, alin. (3), cu urmiitorul
cuprins:

(3} La solicitarea administratorului, cu avizul A.S.F., un fond de pensii ocupationale autorizat

poate avea o structurd de portofoliu cu alocare dinamica.”

15. La articolu} 65 alineatal (1), litera d) se abrogi.

16. La articolul 90, alineatul (1) se modificii si va avea urmitorul cuprins:
(1) Valoarea activelor nete ale unui fond §i valoarca unitiitii de fond se calculeazd de citre
administrator si depozitar si se comunici A.S.F. conform reglementirilor acestera.”

17. Dupit articolul 92 se introduce un nou articol, art. 92}, cu urndtorul cuprins:
_Art. 921 — Prevederile art. 92 se aplicd corespunzitor si in cazul administratorilor previzuti la art.
4 alin. (31).”

18. La articolul 96, alineatul (1) litera b) se modifici si va avea urmiitoral cuprins:
,b) investirea intr-un mod care s asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea
portofoliulni;”

18. Dupi articolul 119 se introduce un nou articol, art. 119, cu urmitorul cuprins:

JArt. 119Y — (3) De la data aderfrii Roméniei la Codurite de Iiberalizare ale O.C.D.E., poate fi
depozitar, Tn sensul prezentei legi, §i orice sucursald a unei institutii de credit antorizate, avizate sau
care & fost supusi unei proceduri similare in vederea functiondrii ca depozitar al activelor fondurilor
de pensii ocupationale intr-un stat aderent la respectiveic Coduri, care nu este un stat membru al
Uniunii Buropene sau nu apartine Spatiului Economic European, autorizatd de Banca Nationald a
Roméniei, in conformitate cu legislatia bancari.

(2) Depozitarii prevaizuli la alin. (1) sunt exceptati de la cerinta avizirii de catre A.S.F.”

19. La articolul 140, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
(3) In cazul activitatilor transfrontaliere, registrul A.S.F. prevazut la alin. (1) contine, de asemenea,
informatii privind statele in care functioneazi administratorii.”

.

Art. IV. — (1) Prevederite Legii nr. 411/2004, republicats, cu modificarile si completirile ulterioare,
precum si cu cele aduse prin prezenta ordonantd de urgentd, cele ale Legii nr. 204/2006, cu
modificarile si completirile ulterioare, precum si cu cele aduse prin prezenta ordonanta de urgenta,
precum si prevederile Legii nr. 172020, cu modificavile si completarile ulterioare, precum si cu cele

Pag. 15 din 16



aduse prin prezenta ordonanti de urgenti, se aplica si cererilor de autorizare, aprobare sau avizare,
dupé caz, depuse si nesolufionate pani la data intririi in vigoare a prezentei ordonante de urgenta.
2) In termen de 60 de zile de la data intriirii in vigoare a prezentei ordonante de urgents,
administratorii, depozitarii si alte entititi reglementate de Legea nr. 411/2004, republicati, cu
modificarile si completirile ulterioare, de Legea nr. 204/2006, cu modificirile §i completirile
ulterioare, si de Legea nr. 1/2020, cu modificérile si completirile ulterioare, au obligatia de a se
conforma prevederilor prezentei ordonante de urgenti.

PRIM - MINISTRU
TON - MARCEL CIOLACU
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